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Mali Piyasalar

*  Yatirim ve tasarruf kararlarinin farkl iktisadi birimler tarafindan
verildigi ekonomilerde fonlarin fazla verenlerden agik verenlere
aktarilmasi mali piyasalar yoluyla gergeklestirilir.

e Unsurlari:
a) Tasarruf sahipleri (fon arz edenler)
b) Yatirnmcilar/Girisimciler (fon talep edenler)
¢) Yatirim ve finansman araglari
d) Yardimci kuruluslar

¢) Hukuki ve 1dari diizen

« Mali piyasalar, bu piyasada islem goren finansal tiriinlerin vade yapisina
gore para ve sermaye piyasalari olarak ikiye ayrilir.



Para Piyasalari

Kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasaya "para piyasas1"
denir. Para piyasasinin tipik 6zelligi kisa vadeli fonlardan olugmasi ve
vadenin genellikle bir yi1l1 asmamasidir.

Para piyasalarinda kisa vadeli likidite fazlasi olanlarla, kisa vadeli
likidite acgig1 olanlar karsi karsiya gelir. Likidite fazlasi

olanlar, tasarruflari karsiliginda bir 6diil yani faiz talep ederler, likidite
acig1 olanlar 1se tasarruf acigini belli bir bedel, yani faiz 6deyerek
karsilarlar.

ARACLAR: Para, doviz, repo-ters repo ve bir yila kadar vadeli menkul
kiymetler (hazine bonosu gibi).
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Sermaye Piyasalari

Bir yildan uzun vadeli finansal varliklarin islem gordiigti piyasalar
sermaye piyasasi olarak adlandirilir.

Dogrudan fonlamanin yapildigi piyasalardir. Sirketler sermaye
ihtiya¢larini dogrudan kamudan saglarlar.

ARACLAR: Hisse senedi, tahvil, finansman bonosu gibi menkul
kiymetlerdir.



Sermaye Piyasalari
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Sermaye Piyasalari

Talep Yonii: Fon Acig1 Verenler
* Devlet
o Sirketler

Fon Ihtiyacinin Nedeni:
* Yatirim ihtiyaci

* Gelirleri ve giderleri arasinda zaman uyumsuzlugu



Sermaye Piyasalari

Arz yonu: Fon Fazlas1 Verenler

 Hanehalki 7
o Sirketler
e Devlet
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Sermaye Piyasalari

BIRINCIL PIYASALAR

Menkul kiymetlerin ihragcidan yatirimciya satildigi piyasalardir.

Sirketlerin fon yarattiklar1 piyasalardir.

Bu piyasalarda halka arz kurallar1 uygulanmaktadir.
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Sermaye Piyasalari

BIRINCIL PIYASALAR
Halka Arz

Sermaye piyasasi araclarinin satin alinmasi i¢in her tiirlii yoldan halka
cagrida bulunulmasini; halkin bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu
olmaya davet edilmesini; hisse senetlerinin borsalar veya teskilatlanmis
diger piyasalarda devamli islem gormesini; SPKn’na gore halka acik
anonim ortakliklarin sermaye artirirmlar1 dolayisiyla paylarinin veya hisse
senetlerinin satigini ifade eder.
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Sermaye Piyasalari

IKINCIL PIYASALAR

Daha onceden birincil piyasalarda yatirimciya satilmis kiymetlerin

ahr STRNBUL

Q P eorsasi

yatirimcilar arasinda alinip satildigi piyasalardir.

Yatirimcilara likiditasyon saglar.
 Borsalar (IMKB, NYSE, LSE...)
* OTC piyasalar1 (EASDAQ-Belcika, JASDAQ-Japonya...)
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TURKIYE’DE SERMAYE PIYASASI’NIN
TARIHI



Osmanli DOnemi

Tirkiye'de yasayan yabanci tacirler ve azinliklar bu sirketlerin tahvil ve
hisse senetleriyle ilgilenmeye baslamislardir.

Daha sonra Tanzimat hareketinin de etkisiyle Turkler de bu konuya 1lgi
gostermislerdir.

[k olarak 1864'te Galata bankerleri bir dernek kurmus; 1866'da hiikiimetce
ilk borsa Istanbul'da kurulmustur. Bu borsada yerli ve yabanc tahvil ve
hisse senetleri Avrupa borsalariyla telgraf irtibati kurulmak suretiyle islem
gormustur.

Birinci Diinya Savasi ve Kurtulus Savasi piyasayi etkilemekle

beraber, Cumhuriyetin ilanindan sonra kapitiilasyonlarin

kaldirilmasi, yabanci sirketlerin millilestirilmesi, kambiyo kontroliiniin
getirilmesi ve Istanbul Esham ve Tahvilat Borsasinin Ankara'ya tasinmasi
bu ilk sermaye piyasasinin sonu olmustur. borsanin ismi birka¢ defa
degismistir.
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Ulkemizde sermaye piyasasinin yeniden dogusu 1960'l1 yillarda Hiirriyet
tahviller1 ve tasarruf bonolar1 ile baslar. Tasarruf bonolari
tamamen, Hirriyet tahviller1 ise kismen zorunlu tasarruf mahiyetinde
oldugu i¢in, kisa zaman sonra bunlar1 alanlar paraya c¢evirme imkani
aramaya baslamis ve bunun sonucunda bir ikinci el dogmustur.

Bu piyasanin dogusunun asil onemli nedeni, birinci el olarak devletce
cikarilan tasarruf bonolarmin faiz oranlarinin cari piyasa faizinin ¢ok
altinda olusu 1di. (% 6) Cari faiz orani ise o giinlerde %12in tizerindeydi.
Ikinci el alim ve satimlarda fiyat, faiz randimani %12 olacak sekilde
ayarlaniyordu.

1980'lerde Tasarruf Bonolar1 tamamen piyasadan ¢ekilmistir.
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« Daha Once kapali aile sirketi olarak kurulan pek ¢ok sirket de olimler ve
veraset yoluyla kapali olmaktan ¢ikti. 1970'11 yillarda bazi bliyiik holdingler
halka ac¢ilmanin avantajlarimi gorerek 2-3 bin ortakli biiyiik sirketler
kurdular.

 Ayni tarihlerde goriilen yurt disma is¢1 akimi da Anadolu'nun cesithi
koselerinde pek cok 1sci1 sirketlerinin kurulusunu beraberinde getirdi.

« Tirkiye'de sermaye piyasasinin gelismesinde tasarruf bonolari, yatirim
holdingleri, 1s¢i ve hemsehri sirketleri T. Smai Kalkinma Bankasi'nin
calismalar1 baslica kilometre taslarini teskil eder.
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) 1979-1982 Bankerler olayi

Zamanin mevzuatl, mevduat ve tahvil faizlerinin enflasyon diizeyine
cikarilmasina engel oldugu ve birincil satislart daima gelir yoOniinden
enflasyonun gerisinde biraktigi i¢in tahvil ve mevduat sertifikas1 satislar1 ikincil
piyasaya intikal etmis ve ikincil piyasada bankerlerin bitmesine sebep olmustur.

Bankalarin tahvil ve mevduat sertifikalarima uygulayabilecekleri faiz
oranlarinin, hiikiimet¢e belirlenmesi, fakat bankerlere bu tip kisitlamalar
uygulanmamasi1 bankalarla bankerler arasinda ikinciler lehine haksiz rekabet
yaratmistir.

Kendi giselerinden hi¢bir zaman o kadar biiylik mevduat toplamayacak olan
baz1 kiigiik bankalarin bankerler eliyle sertifika satisi suretiyle biinyelerinin
kaldirabileceginden ¢ok fazla mevduat yiikii altina girmelerine yol agilmistir.

Boylece, bir hamlede toplanan milyarlar akillica plase edilememis ve biiyiik
kismi batak hale gelmistir.
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
OLUSUMU



SPK’nin Olusumu

Sermaye Piyasasi Kurulu, 1981 yilinda 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu ile kurulmustur.

Idari ve mali 6zerklige sahip yetkilerini kendi sorumlulugu altinda
bagimsiz olarak kullanir.

Diizenleyici kamu kurumu niteligindedir.

Ilgili oldugu bakanlik basbakan tarafindan gorevlendirilen devlet
bakanlhigidir.

Merkezi Ankara’da olup, Istanbul’da temsilciligi bulunmaktadir.
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
TESKILAT YAPISI VE ORGANLARI
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) Kurulun Teskilat Yapisi

e Kurul, Bakanlar Kurulu Karar1 ile Atanan Yedi Uyeden Olusur

o Kurul Uyelerinin Ikisi ilgili Bakanligin Aday Gosterdigi Dort Kisi
Arasindan,

» Biri Maliye Bakanliginin Aday Gosterdigi Iki Kisi Arasindan
» Biri Sanayi ve Ticaret Bakanliginin Aday Gosterdigi Iki Kisi Arasindan

» Biri BDDK ’nin Aday Gosterdigi iki Kisi Arasindan

* Biri T. Sermaye Piyasas1 Aract Kurumlari Birliginin Aday Gosterdigi Iki
Kis1 Arasindan

e Biri Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birliginin Aday Gésterdigi Iki Kisi
Arasindan
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) Kurulun Teskilat Yapisi

« Bakanlar Kurulu Adaylardan Birini Baskan Olarak Atar.
e Kurul, Baskanin Teklifi ile Uyelerden Birini Ikinci Baskan Olarak Atar.

» Kurul Baskan1 ve Uyelerinin Gérev Siiresi 6 Yildir. Siiresi Bitenlerin

Tekrar Atanmalar1 Miimkiindiir. Baskan Disindaki Uyelerin 1/3°1i 2 Yilda
Bir Yenilenir.
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Kurulun Teskilat Yapisi

Sermaye Piyasasi Kurulu, Kurul baskani ve liyeleri ile baskana bagli olarak
Kurul faaliyetlerini yiiriiten teskilattan olusur. Kurul ¢calismalar1 Kurul
baskanina bagli baskan yardimciliklar1 altinda ¢alisan hizmet birimleri
tarafindan hazirlanmaktadir. Hizmet birimleri;

— Denetleme Dairesi

— Ortakliklar Finansmani Dairesi

— Aracilik Faaliyetleri Dairesi

— Kurumsal Yatirimcilar Dairesi

— Arastirma Dairesi

— Muhasebe Standartlar1 Dairesi

— Hukuk Isleri Dairesi

— Piyasa Gozetim ve Denetleme Dairesi

— Kurumsal Iletisim Dairesi

— Strateji Gelistirme Dairesi

— Bilgi Islem Istatistik ve Enformasyon Dairesi

— Idari ve Mali Isler Dairesi’nden olusmaktadir.
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Denetleme Dairesi

Denetleme Dairesi, Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi olan anonim
ortakliklar ile yardimci kuruluslarin ve diger sermaye piyasasi kurum ve
kuruluslarinin islem ve hesaplarinin Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu Kanun
uyarinca ¢ikarilmis yonetmelik, teblig ve diger mevzuat uyarinca Kurul
adma incelenmesi ve denetlenmesi ile gorevlidir.

25



.q;‘-\
>

):Ortakliklar Finansmani Dairesi

m

b"?ﬁ’F

HALKA ACIK SIRKETLER VE MENKUL KIYMET IHRAC EDENLER

Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi ortakliklarin menkul kiymetlerinin halka arz ve
ihracina iligkin islemlerinin diizenlenmesi ve izin verilmesi;

Kamuyu aydinlatma ilkelerinin saptanmasi ve bu ilkeler ¢er¢evesinde ortakliklarin
kamuya agikladiklar bilgilerin kontrolii ve izlenmesi;

Izin sonras1 mali tablo ve raporlarin izlenmesi ve gozden gegirilmesi;
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Aracilik Faaliyetler: Dairesi

ARACI KURUMLAR, BORSALAR, TAKAS KURUMLARI

Sermaye piyasasi faaliyetlerini ifa eden veya edebilecek kurum ve kuruluslarin, mevzuata
uygun kurulus ve faaliyetlerine 1zin vermek,

Kurulus; ve faaliyet ilkeleri ile ilgili gereken diizenlemeleri yapmak

S0z konusu kurum ve kuruluslarin sermaye yeterliligi ve risk kontroliine iliskin standartlar
gelistirmek ve belirlenen standartlara uyumu saglamak;

Aracilik faaliyetlerinde bulunan kurum ve kuruluslar ile ihragci ortaklik ve yatirimceilar
arasindaki iliskileri, karsilikli hak ve yararlart koruyucu yonde diizenlemek;

Sermaye piyasasi araglarinin islem gorecegi borsa ve borsa dis1 teskilatlanmis piyasalara
iliskin onerilerde bulunmak ve diizenlemeler yapmak;
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): Kurumsal Yatirimcilar Dairesi

YATIRIM FONLARI, YATIRIM ORTAKLIKLARI, GAYRIMENKUL
YATIRIM ORTAKLIKLARI, PORTFOY YONETIM SIRKETLERI

Kurumsal Yatirimcilar Dairesi, kollektif yatirim kurumlarinin kurulus ve
faaliyet ilkelerini diizenlemek ve izin vermek;

Bu alanda yeni menkul kiymet ve kurumlarin gelistirilmesi ile ilgili calisma
ve diizenlemeler yapmak, oneriler hazirlamak;

Bu kurumlarin portfoylerini yonetecek ortakliklarin kurulus ve faaliyet
izinlerine iliskin diizenlemeler yapmak ve izin vermek; kollektif yatirim
kurumlarinin ihra¢ edecekleri mali araglarin halka arzina 1zin vermek;
kollektif yatirim kurumlari ile yonetim sirketlerinin faaliyetlerine iliskin
mali tablo ve rapor standartlar1 ile kamuyu aydinlatma ilkelerini
belirlemek, diizenlemek ve 1zlemek ile gorevlidir.
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Arastirma Dairesi

HER TURLU EKONOMIK, FINANSAL VE AKADEMIK ARASTIRMALAR.

Kurul karar organi veya Kurul Baskanliginca istenen veya Kurul'un yetki alanina giren
konularda ekonomik arastirmalar yapmak;

Ekonomik gelismeleri degerlendirerek Kurul birimlerine bilgi sunmak;

Mali piyasalardaki gelismeleri izleyip bu konularda arastirmalar yaparak strateji ve karar
olusum siirecine yardimci olmak;

Yapilan veya yapilacak diizenlemelerin olasi etkilerini degerlendirmek ve gelecege yonelik
onerilerde bulunmak amaciyla simiilasyon ¢alismalar1 yapmak;
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« SERMAYE PIYASASINDA GECERLI OLAN MUHASEBE
KURALLARI, BAGIMSIZ DENETIM KURULUSLARI

« Sermaye Piyasasi Kanunu'na tabi ortakliklar ile sermaye piyasasi1 kurum ve
kuruluslarinin mali tablo ve raporlari ile ilgili genel ve 6zel nitelikte muhasebe

standartlarinin tesbitine yonelik olarak ilgili dairelerle koordinasyonu saglamak ve bu
yonde calismalar yapmak;
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Hukuk Isleri Dairesi

HUKUKI DANISMANLIK VE DAVA TAKIBI

Baskanliga ve diger hizmet birimlerine hukuki danisma hizmeti yapmak; Sermaye
Piyasas1 Kanunu'na tabi ortakliklarin ve sermaye piyasasi kurum ve kuruluslarinin
Kurul'a yaptiklar1 bagvurulara ve bu ortakliklarda yapilan denetleme faaliyeti sonuclarina
iliskin olarak hukuki konularda gereken incelemeleri yapmak ve goriis bildirmek;
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&Y Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi

 Fonksiyonu ve ismi degistirilen DaireBORSADA MANIPULASYON
VAKALIRIN I ORTAYA CIKARMAK

* Piyasa Gozetim ve Denetim Dairesi

— Daha once Piyasa Gozetim ve Diizenleme Dairesi olan dairenin adi ve
fonksiyonlarinda degisiklige gidilmistir.

— Borsalarin ve takas ve saklama kurumlarinin diizenlenmesi fonksiyonu
Aracilik Faaliyetleri Dairesi’ne devredilmistir.

— Yeni dairenin fonksiyonu 1se borsalar ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goren sermaye piyasasi araclarinda meydana gelen
olagandis1 fiyat ve miktar hareketleri ile piyasa bozucu faaliyetleri
1zlemek, incelemek ve denetlemektir.

32



SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
GOREVLERI



Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Gorevleri

Sermaye piyasalarinin isleyis kurallarini belirlemek,

Piyasadan fon kullanan sirketlerin belli kurallara uygun olarak en iyi
sekilde yararlanmalarini saglamak,

Sermaye piyasasina yatirim yapan tasarruf sahiplerinin hak ve
yararlarim1 korumak,

Piyasalarin adil ve etkin ¢calismasinmi saglamaktir.

Kurul bu hedeflere Kanun, yonetmelik ve tebliglerle diizenlemeler
yaparak, piyasalarin gozetim ve denetimini saglayarak ulasmaya
calismaktadr.



SPK’nin Diuizenlemeleri

Kurul'un sermaye piyasasi ile ilgili yaptig1 diizenlemeler Teblig
olarak Resmi Gazetede yayinlanir.

Kurul,
« Kendi gozetimi altindaki piyasalardaki islemlerle ilgili,
* Gorev alanindaki islerin kurallarimin tanimlanmasi 1le ilgili

diizenlemeler yapmakla yetkilendirilmistir.



Sirketlerle Ilgili Yetkiler

 Yerli veya yabanci sirketlerin menkul kiymetleri tilkemizde
halka arz olunacaksa Kurul kaydma alinmasi zorunludur.
Menkul kiymetin Kurul kaydina alimabilmesi i¢in sirketlerin
gerekli  belgelerle  Kurula  basvurmalari,  yatirimciyi
bilgilendirmek  1¢in  hazirlanan  1zahnamenin  Kurulca
onaylanmasi gerekir.
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Izin ve Yetkilendirme

Sermaye piyasasi faaliyetinde bulunacak kurumlarin Kuruldan izin
almalar1 zorunlu olup, bu ¢ercevede ;

* Yatirim ortakliklar1 ve yatirim fonlari,

* Gayrimenkul yatirim ortakliklari,

* Portfoy yonetim sirketleri, yatirnm danismanhig sirketleri,
e Araci1 kurumlar,

e Derecelendirme sirketlert,

* Genel finans ortakliklar,

* Bagimsiz denetleme kuruluslari,

* Risk sermayesi yatirim fonu ve ortakliklariin

37



GOzetim

Sermaye piyasasi ile ilgili biitiin uygulamalarda menkul kiymet
yatirimcisina zarar verecek davranislarin incelenmesi ve denetimi de Kurul
tarafindan yerine getirilmektedir.

Borsalardaki fiyat hareketliligi,

Kamuya aciklanmamais bilgiler kullanilarak yapilan islemler (icerden
ogrenenlerin ticareti),

Kanuna aykir1 olarak zamaninda yapilamayan kamunun
bilgilendirilmesine yonelik ac¢iklamalar,

Hisse senetleri fiyatlari tizerinde manipiilasyon yapilmasi veya yan11t1c1
veya yanlis bilgiler yayilmasi,

Kurul diizenlemelerine aykiri uygulamalara girisilmesi,

Sermaye Piyasasi Kanunu ihlalleri: yetkisiz halka arzlar, yanlis mali
tablo aciklanmasi gibi.
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Denetim

« Kurul Bagkani herhangi bir anda denetleme baslatilmasini isteyebilir.
Genellikle bir denetim piyasa gozetimi sonucunda ortaya ¢ikan konularda
veya sirket aktivitelerinin takibi sonucunda veya sikayetler sonucunda
baslatilir.

— Bir yaptirim koyabilir,

— Konuyu kapatabilir,

— Konuyu kanuni takibat yapilmak iizere mahkemeye verebilir,
— Uyarida bulunabilir.
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isbirligi

Kamu Otoriteleri Ile Isbirligi

Kurul gérevlerinin yerine getirilmesinde bakanliklardan, resmi ve 6zel
kuruluslardan goriis ve bilgi isteyebilir. Ilgili kurumlar istenilen bilgileri, Kanun
geregi vermek zorundadirlar. Kurul’un da gorevi geregi ugrastigi konularda
baska mercileri ilgilendiren sorunlara rastlamasi durumunda konuyu ilgili
mercilere iletme ylikiimliligi vardir.

Uluslararasi Isbirligi

Kurul, sermaye piyasasinda diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerini bir
araya getlren Uluslararast Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii’ne (I0OSCO)
liye bulunmaktadir. Ayrica Iktisadi Isbirligi ve Gelisme Teskilati
(OECD) ve Diinya Bankas1 (Worldbank) gibi  uluslararasi kuruluslar ile
yabanci iilke yetkilileri ve  kurumlariyla da iliski ve isbirligi icinde bulunarak
faaliyetlerini yiirtitmektedir.

Iki Tarafh Isbirligi

Kurul diger iilkelerdeki sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetme yetkisine
sahip otoritelerle isbirligi ve bilgi paylasimina yonelik ikili anlagsmalar
yapmaktadir. Mevcut durumda 23 iilke ile anlasma bulunmaktadir.
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SPK ile Iliskili Kuruluslar

db

|

[stanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) Ll 4
[stanbul Altin Borsasi (IAB)
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast A.S. (VOB) VOB
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) 7 ’

A
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (TAKASBANK) ‘\

Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar: Birligi (TSPAKB)
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HALKA ACIK
ANONIM ORTAKLIKLAR

YATIRIM §
FONLARI g

BIREYSEL
YATIRIMCILAR
YATIRIM
ORTAKLIKLARI
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o Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB), Menkul Kiymetler Borsalari
Hakkinda 91sayili KHK uyarinca kurulmus, yetkilerini kendi sorumlulugu
altinda bagimsiz olarak kullanan ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun gozetim
ve denetimi altinda olan tiizel kisiligi haiz bir kamu kurumudur.

o Ulkemizdeki tek menkul kiymetler borsasidur.
« IMKB 1985 yil1 Aralik ayinda faaliyete gecmistir.

* Bir kamu kurumu olarak orgiitlenmistir.
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IMKB

 IMKB Piyasalari ii¢ ana grupta teskilatlanmustir:
Hisse Senetleri Piyasasi
Cok farkl1 endiistriyel sektorlerden halka acik sirketlerin islem gordiigi
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi, yerli ve yabanci yatirimeilar igin
likit, seffaf ve glivenli yatirim ortami saglamaktadir.
Tahvil ve Bono Piyasasi
Tahvil ve Bono Piyasasi hem kesin alim-satim islemleri hem de repo-ters
repo islemleri i¢in tek organize piyasadir.
Yabanci1 Menkul Kiymetler Piyasasi
Yabancit Menkul Kiymetler Piyasasi’nda Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi
tarafindan ihra¢ edilen ve Borsa kotunda bulunan dis bor¢lanma araclari
(“Eurotahvil”) islem gormektedir.
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« IMKB Hisse Senetleri Piyasasi’nda farkli sektdrlerden sirketlerin hisse
senetler1 ve riichan hakki kuponlari 1slem gormektedir.

* Hisse Senetleri Piyasasi’nda islemler elektronik alim-satim sistemi
araciligliyla fiyat ve zaman onceligi kurali baz alinarak “Coklu Fiyat-
Stirekli Miizayede” esaslarina gore otomatik olarak gerceklesmektedir.
Islemler biri sabah digeri 6gleden sonra olmak iizere iki ayr1 seansta
yapilmaktadir. Sabah birinci seansin basinda Tek Fiyat Sistemine gore
“Acilis Seans1” diizenlenmektedir.

 IMKB iiyeleri yatirnmeilardan elektronik olarak topladiklar1 emirleri
uzaktan erisim ag1 iizerinden IMKB’ye géndermektedirler. Buna ilave
olarak, iiye temsilcileri, alic1 ve saticilarin emirlerini IMKB’de ve iiye
merkez ofislerinde bulunan islem terminalleri araciligi ile Elektronik Alim-
Satim Sistemi’ne girebilmektedirler.
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» HISSE SENETLERI PIYASASI
Birinci1 Ulusal Pazar

[kinci Ulusal Pazar

Yeni Ekonomi Pazari

Toptan Satiglar Pazari
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Tahvil ve Bono Piyasasi’nda islemler asagidaki pazarlarda
gerceklesmektedir.

Kesin Alim Satim Pazarn

Kesin Alim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
organize ve seffaf bir piyasada islem gormelerini saglamakta ve
likiditelerini artirmaktadir.

Repo - Ters Repo Pazarn

Diinyadaki sayili organize repo pazarlarindan biri olan Repo-Ters Repo
Pazar1 sabit getirili menkul kiymetlerin geri alim vaadi ile satim ve geri
satim vaadi ile alimin1 organize piyasa kosullar1 iginde giivenli bir sekilde
gerceklestirilmesini saglamaktadir.
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Yabanc1 Menkul Kiymetler Piyasasi biinyesinde faaliyet goOsteren
Uluslararas1 Tahvil Pazari’nda Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan
thra¢ edilen ve Borsa kotunda bulunan dis bor¢clanma araclarn
(“Eurotahvil”) islem gormektedir.
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26 Temmuz 1995 tarihinde faaliyete gecen Istanbul Altin Borsasi'nda

standart, standart dis1, cevherden iiretim altin, giimiis ve platin lizerine spot
islemlerin yapildigi

* Kiymetli Madenler Piyasasi ile

ddiing ve sertifika islemlerinin yapildigi Kiymetli Madenler Odiing Piyasasi
bulunmaktadir.
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VOBAS

4 subat 2005°de islemlere baglamastir.

Vadeli 1slem borsasinda futures olarak adlandirilan vadeli kontratlar islem
gormektedir.

Halihazirda islem goren kontratlar sunlardir:

IMKB-30

IMKB-100

TL Dolar

TL euro

Faiz (DIBS) (91 ve 365 giinliikk Hazine Bonolar1 ve Gosterge DIBS)
Emtia (pamuk, bugday, altin)

Piyasada agirlikli olarak IMKB-30 kontratlari islem gormektedir.

2008 yilinda 208 milyar TL’lik islem gerceklesmistir. Islem hacminin
yluzde 90’1 hisse senedi kontratlarinda, ylizde 9’u i1se doviz kontratlarinda
gerceklesmistir.
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M\ GELISEN [SLETMELER PiYASASI
(GIP)

 Kiiciik ve orta biiyiikliikteki isletmeler basta olmak
lizere 1sletmelerin sermaye piyasalarindan fon
saglamalar1 amaciyla, 52 banka ve araci kurum ile
TOBB, KOSGEB ve TSPAKB’nin ortaklig ile
Aralik 2005°te kurulmustur. Ancak mevcut durum
itibariyle GIP’in faaliyete gecisi ile ilgili calismalar
[IMKB biinyesinde devam ettirilmektedir.
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TAKASBANK

« IMKB ile 2005 y1l1 Subat ayinda faaliyete gecen Vadeli Islemler ve

Opsiyon Borsas1 (VOBAS) nezdindeki piyasalarin tiimiiniin takas islemleri
Takasbank tarafindan sonu¢landirilmakta, bu kapsamda Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. ile arac1 kuruluslara fiziksel saklama hizmeti sunulmaktadir.

Menkul kiymet kredisi ve odiin¢ pay senedi piyasasi gibi hizmet ve
uygulamalari ile araci kuruluslara nakit ve menkul kiymet finansman
imkan1 sunan Takasbank, isletmekte oldugu para piyasasi ile araci kurum
ve bankalar arasindaki para alis verislerinin seffaf, giivenilir ve saglikli bir
yapida gerceklesmesini saglamaktadir.

Takasbank'in bir diger merkezi fonksiyonu ise, "Ulusal Numaralandirma
Kurulusu" olarak, Tirkiye'de ihrag¢ edilen menkul kiymetlere uluslararasi
standartlarda tanimlama numarasi olan ISIN (International Securities
Identification Number) tahsisi yapmaktir.
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MKK

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan hazirlanan ana
sOzlesmesinin, 26.9.2001 Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yaymlanmasi
ile Merkezi Kayit Kurulusu kurulmustur. Kadrosunun 01.06.2002
tarihinden itibaren olusturulmaya baslamasiyla MKK faaliyete gegmistir.

Merkezi Kayit Kurulusu’nun iki ana fonksiyonu bulunmaktadir. Ilki
Turkiye’de ihra¢ edilmis kaydi sermaye piyasasi araglari i¢in merkezi
saklama kurumu faaliyetlerini yiirlitmektir. Ikinci islevi ise; tiizel kisiligi
bulunan Yatirimcilar1 Koruma Fonu’nu temsil ve idare etmektir. Bu
gorevler, Sermaye Piyasasi Kanunu ile sadece Merkezi Kayit Kurulusu’na
verilmistir.

Ozel hukuk tiizel kisisidir.

2005 yilinda faaliyete gecerek hisse senetleri, yatirim fonu katilma
belgeleri, 6zel sektor tahvilleri ve finansman bonolar1 kaydilestirilmistir.
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TSPAKB

Yurtdisinda 6zdiizenleyici (self regulatory organizations) olarak adlandirilan
muadillerine paralel olarak kurulmustur.

Kamu kurumu niteliginde 6zdiizenleyici bir meslek kurulusu olarak Tiirkiye
Sermaye Piyasasi Aracit Kuruluslar Birligi Nisan 2001 tarihinde faaliyete ge¢mistir.

Birligin amaclar1 asagidaki gibidir:
— Sermaye piyasasinin ve aracilik faaliyetlerinin gelismesini,
— Birlik tiyelerinin dayanisma, gerekli 6zen ve disiplin i¢erisinde ¢alismalarini,
— Haksiz rekabetin 6nlenmesini,
— Mesleki konularda tiyelerin aydinlatilmasini saglamaktir

Birlik araci1 kuruluslar sektorii ve ¢alisanlari ile diizenleyici kurulus olan SPK
arasinda koprii gorevi gormektedir. Bunun disinda diger ilgili kamu kurumlari
nezdinde de sektor temsil edilmektedir.

Lisanslama sinavlar1 hari¢ Sermaye piyasasinda c¢alisanlarin lisanslama ve sicil
islemleri Birlik tarafindan gerceklestirilmektedir.
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Turk Finans Sistemi

(Eyliil 2009) Milyar TL %

Bankalar 798.4 87.5
Finansal kiralama sirketleri 14.6 1.6
Faktoring sirketleri 9 1.0
Tuketici finansmani sirketleri 4.5 0.5
Varlik yonetimi sirketleri 0.4 0.0
Sigorta sirketleri 30.6 3.4
Emeklilik sirketleri 14.9 1.6
Menkul kiymet araci kurumlari 4.9 0.5
Menkul kiymet yatirim ortakliklar 0.7 0.1
Menkul kiymet yatirim fonlari 29.8 3.3
Gayrimenkul yatirim ortakhiklari 4.3 0.5
Girisim sermayesi yatirim ortakliklari 0.1 0.0

912.2 100.0
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Yabancilarin IMKB’ deki Pay1

Yabanci Pay
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INSAN KAYNAKLARI



[nsan kaynaklar:

SPK PERSONEL SAYISI

Baskan ve Uyeler 7
Ust Yonetim 29
Meslek Personeli (Uzman-Uzman Yrd) 258
Bilgi Islem Personeli 24
Idari Personel 168
TOPLAM 486
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Meslek Personeli

SPK Meslek Personeli; meslegin gerektirdigi nitelikleri tasiyan, giris
ve yeterlik smavlarinda basar1 saglayan uzman ve uzman
yardimcilarii kapsamaktadir.

Kurul’un ana faaliyetleri, meslege 6zel yarisma sinavi ile giren meslek
personeli eliyle yurutiilmektedir.

Yardimcilik Donemi ve Uzmanliga Atanma; Yarisma sinavlari ile
sec¢ilen adaylar, ti¢ yillik bir yardimeilik doneminden sonra yeterlik
sinavina tabi tutulmakta ve bu sinavi basaranlar Sermaye Piyasasi
Kurulu Uzmani veya Sermaye Piyasasi Kurulu Uzman Hukukgusu
unvanini kazanmaktadirlar.
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Meslek Personeli

Sermaye Piyasasi Kurulu meslek personeli ve yardimecilari, ihraggilar,
sermaye piyasasi kurumlari, bunlarin istirak ve kuruluslari ile diger gercek
ve tlizel kisilerden Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger kanunlarin sermaye
piyasasina iliskin hiikiimleriyle ilgili gorecekleri bilgileri istemeye, bunlarin
tiim defter, kayit ve belgelerini ve sair bilgi ihtiva eden vasitalarini
incelemeye ve bunlarin 6rneklerini almaya, islem ve hesaplarini
denetlemeye, 1lgililerden yazili ve sozli bilgi almaya, gerekli tutanaklari
diizenlemeye yetkilidir.

Ayrica gorevlendirilen meslek personeli, istenecek defter, evrak, dosya,
kayit ve diger belgelerin ibraz veya teslim edilmemesi halinde, mahkeme
karar1 ¢er¢evesinde ithragcilar, sermaye piyasasi kurumlari, bunlarin istirak
ve kuruluslar1 nezdinde arama yapabilir.

69



L’

P‘qﬁ. ;0

Meslek Personeli

R
&

Acilan Giris Sinavinda basar1 gostererek Meslek Personel Yardimciligina
atanan adaylar en az ti¢ yillik bir yardimcilik donemi gegirirler.

Kurul tarafindan hazirlanan genel ve 0zel yetistirme programlari ile meslek
personel yardimcilarinin en 1y1 bi¢imde yetistirilmesi saglanir.

Tanitma ve Hazirlama Donemi

Giris Sinavinda basarili olan adaylar i¢in yaklasik alt1 ay siiren Hizmet I¢i
Egitim Programi diizenlenir. Adaylarin topluca katildig1 program,
tiniversite 0grenim uyeleri 1le kidemli meslek mensuplari ve diger uzman
kisiler arasindan olusturulan egitmenler tarafindan yiirtitiiliir.
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Uygulamali Egitim Donemi (Refakat Calismalari)

Meslek Personel Yardimcilarinin egitiminde onemli bir yer tutan refakat
calismalari, 1lgili Daire Baskanlarinin sorumlulugu altinda, bilgi birikimine ve
deneyime sahip kidemli meslek personelinin gozetiminde yiirtitiiliir. 18 aydan az
olmamak tlizere programlanacak bu donemde, bir yandan teorik egitim
stirduriiliirken ayn1 zamanda adaylarin,inceleme ve arastirma ¢alismalarinda fiilen
gorev alarak mesleki uygulamayi1 6grenmeleri saglanir

Baslibasina inceleme Donemi

[1k iki dénem calismalarini basari ile bitiren ve yeterlikleri saptanan meslek
personeli yardimcilarina, baslibasina inceleme ve arastirma yaparak rapor
diizenleme yetkisi verilebilir. Bu donemde de yerinde inceleme ve denetim
programlarinin yanisira meslek i¢i kurs ve seminerlere devam edilir. Yetki alan
Meslek Personel Yardimcilarina, yeterlik sinavina kadar ge¢ecek olan donemde
daha once edindikleri bilgi ve deneyimleri kullanma, inceleme siirecini kendi
insiyatifleriyle planlama ve uygulama olanagi saglanir.
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Meslek Personeli

Kendilerine baslibasina inceleme ve arastirma yaparak rapor diizenleme yetkisi
verilen uzman yardimcilari s6z konusu yetkinin verildigi tarithten itibaren ii¢ ay
icerisinde ¢ alternatifli olarak belirleyecekleri yeterlik etiidii konularini Daire
Baskanlarina sunarlar ve i¢erik olarak bilginin yogun bir sekilde islendigi ve
bilimsel kurallara uygun bir sekilde etiit hazirlarlar.

Yeterlik Sinavi

Meslek Personel Yardimcilar, ti¢ y1l sonunda yazili ve sozlii asamalardan olusan
yeterlik sinavina tabi tutulurlar.

Uzman yardimcilar yeterlik sinavi konular1 asagida verilmistir:

Mesleki Teknik, Mesleki Mevzuat, Muhasebe (Sirketler muhasebesi, mali tahlil,
revizyon ve kontrol teknikleri) ,Diger Konular (vergi kanunlar1 ve meslekle
dogrudan ya da dolayl olarak ilgili diger mevzuat ve konular)

Yeterlik sinavinda basarili olanlar, Kurul Karar Organinca meslek personeli olarak
atanirlar.
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& Meslek Personeli Girig Sinavi

« Kamu Personeli Se¢cme Sinavi (KPSS),
* Giris Sinavi;

- Yazili Mesleki Sinav

e -S0zli Smnav

seklinde 1k1 asamal1 olarak yapailir.
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Sermaye Piyasas1 Kurulu uzman yardimeciligi ve uzman hukukcu yardimceiligi giris yarisma sinavina
katilabilmek i¢in;

KPSS'de basarili olmak,

Tiirk vatandasi olmak,

Gorevin gerektirdigi ahlak ve karakter niteliklerini tagimak,
Kamu haklarindan yasakli olmamak,

Taksirli suglar harig, agir hapis veya 6 aydan fazla hapis veyahut affedilmis olsalar bile devletin sahsiyetine
kars1 islenen suclarla, zimmet, irtikap, ihtilas, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci1 kotiiye
kullanma, dolanl1 iflas gibi yiiz kizartici bir fiillden dolay1 hapis cezasindan hiikiimlii bulunmamak,

Sinavin agildig1 yilin Ocak ay1 basinda 30 yasin1 doldurmamis olmak,

Devamli olarak gorev yapmasina engel olabilecek viicut veya akil hastaligi ve viicut sakatligi ile 6ziirlii
bulunmamak,

Askerlikle ilisigi bulunmamak (Sinavi kazanan adaylardan istenir. Sinavi kazanan adaylar askerlikle ilisigi
bulunmadigina iliskin belgeyi getirmedikleri taktirde sinava giris kosullarini yerine getirmemis olmalari
nedeniyle ise baslatilmazlar),

Diger bir kurulusa zorunlu hizmet yiikiimliiligli bulunmamak veya bu yiikiimliiliige iliskin borcunu
o0demeyi kabul etmis olmak,
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*  Uzman Yardimcilig1 i¢in bagvuranlarin;

a) Siyasal Bilgiler Fakiiltesi (Uluslararasi Iliskiler, Kamu Y&netimi, Iktisat, Maliye, Isletme, Calisma Ekonomisi

ve Endiistri {liskileri ve varsa diger boliimlerinden), Tktisat Fakiiltesi, Hukuk Fakiiltesi, isletme Fakiiltesi
veya Yonetim Bilimleri Fakiiltelerinden,

b) Iktisadi ve Ticari Bilimler Akademilerinin (Fakiiltelerinin) sosyal bilimler egitimi veren bdliimlerinden,

¢) Universite, fakiilte ve yiiksek okullarin en az 4 yillik egitim veren asagida sayilan boliimlerinden;

« Istatistik, Istatistik ve Bilgisayar Bilimleri, Bankacilik, Bankacilik ve Finans,Bankacilik ve Sigortacilik,

« Sermaye Piyasasi, Sigortacilik, Sigortacilik ve Risk Yonetimi, Aktiierya, Aktiierya Bilimleri, Uluslararasi
Ticaret, Uluslararasi Ticaret ve Isletmecilik, Muhasebe, Muhasebe Bilgi Sistemleri, Muhasebe ve Finansal
Yonetim, Ydnetim Bilisim Sistemleri, Isletme Bilgi Y6netimi, Endiistri Miihendisligi,

d) Gazi Universitesi, Ticaret ve Turizm Egitim Fakiiltesi, Muhasebe ve Finansman Egitimi Béliimiinden,

« veya yukarida (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde sayilanlara denk oldugu yetkili makamlarca kabul edilen
yabanci fakiilte veya yiiksekokullardan mezun olmak,
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*  Saglik durumlarinin yurdun her yerinde ve her tiirlii iklim ve yolculuk kosullarinda gérev yapmaya elverisli
oldugunu, tam tesekkiillii resmi bir hastanenin saglik kurulu raporu ile belgelendirmis olmak (kazananlardan
istenir),

*  Sermaye Piyasas1 Kanunu ve diger mali yasalara gore sug¢ sayilan bir eylem dolayisiyla aleyhine verilmis bir
hiikiim bulunmamak,

*  Giris islemleri dolayisiyla gergege aykiri bilgi ve belgeler vermemek, beyanda bulunmamak,

*  Daha 6nce bulundugu gorevlerde olumsuz sicil ve miitalaa almamis olmak,

*  Hakli bir nedene dayanmaksizin mali giiclinden fazla bor¢lu bulunmamak,
gerekir.

*  Kurul'da iki kez giris sinavina girip de basari saglayamayanlar {i¢iincii bir sinava alinmazlar.
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Uzman Yardimcisi:

KPSS'de bagarili olan uzman yardimcis1 adaylarinin sinavlari asagidaki gruplara giren konulardan yapilir:

IKTISAT : Makro ve Mikro Iktisat, Para, Banka, Dis Ticaret, Planlama, Isletme Iktisadu,

HUKUK : Ticaret Hukuku, Borclar Hukuku, Medeni Hukuk, Icra ve Iflas Hukuku, Ceza Hukukunun Genel
Esaslari,

MALIYE : Kamu Gelirleri, Kamu Harcamalari, Biitce, Kamu Kredisi, Maliye Politikasi,
MUHASEBE : Genel Muhasebe, Mali Tahlil,

GENEL MATEMATIK, ISTATISTIK VE TICARI HESAP : Genel Bilgiler,
YABANCI DIL.

Bu gruptaki her sinav konusu i¢in 10 {izerinden degerlendirme yapilir. Bu gruplarin herbirinden en az yarisi
kadar not alinmas1 ve alinan notlar toplaminin 40'dan asag1 olmamasi1 zorunludur.
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SozIi Sinav

Sinavin son agamasi olan sozlii boliimiine, yazili sinavda basarili olanlar ¢agrilir.

Sozli sinavda basar1 gosterenler yazili ve s6zlii asama sinav notlar1 toplamina gére derecelendirilir.
Toplamin esit olmasi1 halinde yazili sinavdaki yabanci dil notu yiiksek olanlar tercih edilir.

Kurul tarafindan agilacak sinavlara katilma kosullari, sinavin sekli, konulari, degerlendirilmesi, sinav tarih
ve yerleri, bagvuru belgeleri ve sekli gibi konularda kesinlik kazanmig ayrintili bilgiler, sinavlardan 6nce
Kurul tarafindan yapilan ilanlarda ve Sinav Brosiirlerinde yer alir.

Kurul, yukarida belirtilen gruplara giren konularda ¢ikarmalar ve/veya ilaveler yapabilir. Sinav konulari,
Kurulun Sinav Brosiirlerinde belirtilir.

78



Staj Olanaklari

Kurulumuzda staja basvuracaklarin, iniversitelerin ii¢lincii veya dordiincii sinifinda okuyan dgrenciler ile
stajin acildig1 aydan geriye dogru son egitim/0gretim doneminde mezun olan kisiler bagvurabilir.

Siyasal Bilgiler Fakiiltesi (Uluslararas: iliskiler, Kamu Y®dnetimi, Iktisat, Maliye, Isletme, Calisma
Ekonomisi ve Endiistri Iliskileri ve varsa diger boliimleri),

Iktisat Fakiiltesi, Hukuk Fakiiltesi, Isletme Fakiiltesi veya Yonetim Bilimleri Fakiiltesi,

Iktisadi ve Ticari Bilimler Akademilerinin (Fakiiltelerinin) sosyal bilimler egitimi veren béliimleri,
Gazi Universitesi, Ticaret ve Turizm Egitim Fakiiltesi, Muhasebe ve Finansman Egitimi Boliimii.
Universite, fakiilte ve yiiksek okullarm en az 4 yillik egitim veren asagida sayilan béliimleri;

Istatistik, Istatistik ve Bilgisayar Bilimleri, Bankacilik, Bankacilik ve Finans, Bankacilik ve Sigortacilik,
Sermaye Piyasasi, Sigortacilik, Sigortacilik ve Risk Yonetimi, Aktiierya, Aktlierya Bilimleri, Uluslararasi
Ticaret, Uluslararasi Ticaret ve Isletmecilik, Muhasebe, Muhasebe Bilgi Sistemleri, Muhasebe ve Finansal
Yonetim, Ydnetim Bilisim Sistemleri, Isletme Bilgi Yonetimi, Endiistri Miihendisligi, Ekonometri, Isletme
Bilgi Yonetimi, Kamu Y 6netimi
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Staj Olanaklari

Stajlar yilda iki kez Subat ve Temmuz aylarinda gerceklestirilmektedir.

Staj programinda sabah ve 6gleden sonra grubu olmak iizere ders anlatimi olarak
diizenlenmektedir. Imkan 6l¢iisiinde ve ihtiya¢ duyuldugunda ders anlatimi disinda
Kurulun meslek dairelerinde uygulama imkan1 verilecektir.

Stajla ilgilenenlerin SPK’nin web sitesini birka¢ ay oncesinden izlemeye
baslamalar1 durumunda, stajla ilgili agciklamalar izleyerek gerekli basvurulari
yapmalar1 gerekmektedir .
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TESEKKURLER...

Barbaros YALCINER - SPK Basuzmani
E-Posta: barbaros.yalciner@spk.gov.tr

URL: www.spk.gov.tr
Telefon: +90 (312) 292 90 90
Faks: +90 (312) 292 90 00




